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RESUMO

Esta pesquisa tem por objetivo analisar o nivel de evidenciacdo de informac@es socioambientais entre
os relatorios anuais e de sustentabilidade das empresas brasileiras de mineracéo e siderdrgicas, para o
periodo entre 2012 a 2016. A divulgacdo por parte das empresas de boas préaticas sociais e ambientais
em seus relatorios esta sendo exigida por novas normas e regulamentacgdes e pelos diversos usuarios
da informacdo contabil. A qualidade e responsabilidade das informacdes, podem gerar beneficios
para a empresa, aumentando a sua credibilidade perante o mercado financeiro. Como método de
pesquisa, fez-se uso do instrumento estabelecido por Sampaio, Gomes, Bruni & Dias Filho (2012)
para determinar o nivel de evidenciacdo de informacgdes socioambientais. Com o intuito de explicar
a evidenciacdo socioambiental divulgado pelas empresas investigadas, utilizou-se um modelo de
regressao linear maltipla. Foram analisados os relatdrios anuais e de sustentabilidade, dos periodos de
2012 a 2016, das empresas de mineracéo e siderdrgicas listadas na BM&FBOVESPA. Os resultados
demonstram um aumento no nivel de evidenciagdo socioambiental nos relatérios contabeis e de
sustentabilidade das empresas analisadas. A analise da regressao linear multipla demonstrou que as
variaveis no, liquidez corrente, tamanho da empresa e governanca corporativa sao relevantes, ao nivel
de significancia de 5%, para explicagdao do nivel de evidencia¢ao de informacdes socioambientais
das empresas brasileiras de mineracao e siderdrgicas. Pretende-se com este estudo contribuir com
a responsabilizacdo por parte das empresas no ambito social e ambiental, além de demonstrar a
sociedade a relevancia das informagdes sociais e ambientais divulgadas pelas empresas.
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ABSTRACT

The objective of this research is to analyze the level of disclosure of social and environmental infor-
mation in the annual and sustainability reports of Brazilian mining and steel companies for the pe-
riod 2012 to 2016.The disclosure by companies of social and environmental practices in their reports
is required by new regulations and by the several users of accounting information. The quality and re-
sponsibility of the information can generate benefits for the company, increasing its credibility before
the financial market.As a research method, the instrument established by Sampaio, Gomes, Bruni&
Dias Filho (2012) was used to determine the level of disclosure of social and environmental infor-
mation. A multiple linear regression model was used to explain the socio-environmental evidence
disclosed by the companies investigated. The annual and sustainability reports of the mining and
steel companies listed on BM & FBOVESPA for the periods 2012 to 2016 were analyzed.The results
demonstrate an increase in the level of social and environmental disclosure in the accounting and
sustainability reports of the companies analyzed. The analysis of multiple linear regression showed
that the variables year, current liquidity, company size and corporate governance are relevant, at a
significance level of 5%, to explain the level of disclosure of social and environmental information
of Brazilian mining and steel companies.This study intends to contribute to corporate social and
environmental responsibility, as well as to demonstrate to society the relevance of social and environ-
mental information disclosed by companies

Keywords: Sustainability. Disclosure. Environmental Information.

1 INTRODUCAO

A partir da adaptacdo das empresas brasileiras pelas normas e regulamentacdes, e de acordo
com as praticas socioambientais exigidas pelos mais diferenciados usuarios da informacdo, tais
como: ISI, ISE, 1A, GRI, empresas tém buscado se adaptar as boas praticas sociais e ambientais, com
0 intuito de responder as pressdes advindas da sociedade.

Apreservagdo do meio ambiente tornou-se recorrente no ambito do mercado econdmico. Isso se
deve ao fato das constantes pressdes vindas da sociedade por boas praticas ambientais, principalmente
das empresas que sao responsaveis pela maior parcela de degradacdo ao meio ambiente.

Diversos estudos relatam a questdo socioambiental das empresas brasileiras. Dentre estes,
pode-se indicar o trabalho desenvolvido por Sampaio et al. (2012), que objetivou analisar as alterac6es
no nivel de divulgacdo de informacdes socioambientais.

A contabilidade é a area fundamental para a geracdo e divulgacao de informacGes das empresas
aos usuarios internos e externos. De acordo com Cormier, Magnan & Van Velthoven (2005), empresas
que adotam estratégias de divulgacdo, podem gerar beneficios para 0 aumento de sua credibilidade, e
influenciar na reputacao no mercado financeiro.

Diante disso, percebe-se que as empresas, principalmente as que sdo as maiores responsaveis
por causar impactos ambientais, vém divulgando, por meio dos relatérios anuais e de sustentabilidade,
informacdes que demonstram um trabalho responsavel, onde ao mesmo tempo em que a empresa
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desenvolve suas atividades, desenvolve também praticas e projetos voltados para relagdes
socioambientais. Entre os objetivos de uma boa evidencia¢do da informacéo constam a atragéo de
novos investidores, buscar destaque econdémico e ambiental perante a sociedade.

E nesse contexto que se insere este estudo, comointuitode verificara qualidade eresponsabilidade
dos relatérios anuais e socioambientais de empresas de mineracdo e siderdrgicas, com o propdsito
de fornecer informacdes sociais e ambientais aos usuarios da informacdo. Com isso, surge a questao
que norteou a pesquisa: qual é a variacdo do nivel de evidenciacdo socioambiental nos relatérios
contabeis e de sustentabilidade das empresas brasileiras de mineragdo e siderargicas durante 0s anos
de 2012 a 20167Para responder a esta questdo, realiza-se um estudo do comportamento comparativo
entre 10 empresas brasileiras de mineracao e sidertrgicas, com o objetivo de identificar o nivel de
evidenciagdo de informagdes ambientais e sociais nos relatorios contébeis e de sustentabilidade em
um intervalo temporal de 2012 a 2016.

O objetivo geral desta pesquisa ¢ identificar o nivel de evidenciacdo das informacdes
socioambientais dos relatorios contabeis e de sustentabilidade, em empresas brasileiras de mineracao
e siderurgicas, para o periodo entre 2012 a 2016.

Os setores de mercado escolhidos se justificam pelos seguintes motivos: evolucao do mercado
de minério e siderurgia no Brasil; importancia da sustentabilidade para lucratividade e para geragdo
de valorizacéo; sustentabilidade social como forma de exemplo para outros setores de producdo; e,
principalmente, por serem segmentos de forte impacto aos ecossistemas.

Quanto aos documentos analisados, a preferéncia em analisar os relatérios anuais e de
sustentabilidade divulgados pelas empresas, deve-se ao fato destes disponibilizarem informacdes
necessarias para o desenvolvimento da pesquisa, contendo informagdes necessarias em relacdo as
variaveis utilizadas na pesquisa, além de servir como ferramenta de anélise das informagdes divulgadas
ao longo do periodo temporal estudado.

2 REVISAO DA LITERATURA
2.1 Disclosure Socioambiental e os Relatorios anuais e de Sustentabilidade

Berthelot, Cormier & Magnan (2003) definem disclosure ambiental como um conjunto de
informacdes que relatam o passado, presente e futuro do desempenho e da gestdo ambiental das
empresas, bem como as implicag¢des financeiras das agdes ¢ das decisdes ambientais. Murcia et al.
(2008) completam o conceito, explicando disclosure como o processo de divulgacdo, evidenciacao,
tornar algo publico, que possa ser consultado pela sociedade. E relacionado com o conceito de
transparéncia e evidenciacdo de informacdes. Além disso, a divulgacao de informac6es suplementares,
ou seja, que ndo sao exigidas pode resultar em vantagens competitivas no mercado financeiro, atuando
como um fator de reducéo de riscos aos investidores.

Meek, Roberts & Gray (1995) apontam que o disclosure voluntéario excede o que € exigido
por lei e representa a decisdo espontanea das empresas em divulgar informagdes adicionais capazes de
auxiliar no processo decisério dos usuarios. Ainda em relacdo ao disclosure voluntério, Healy & Palepu
(2001) afirmam que os investidores confiam nas informagdes adicionais divulgadas pelas empresas.

De acordo com Kothari, Li & Short (2009) como o mercado financeiro tem se
desenvolvido, analistas de mercado e investidores criam uma maior demanda por relatorios
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anuais com garantia de disclosure. Neste contexto, nota-se a importancia dos relatérios anuais
no processo de tomada de deciséo.

Kothari, Li & Short (2009)sugerem que ha uma relacdo entre o contetdo da divulgagdo, com
destaque ao disclosure obrigatorio, e o mercado financeiro. Segundo eles, o disclosure reduz o custo
de capital e a dispersao na previsao de analistas.

Dessa forma, o disclosure pode ser entendido como o processo em que as empresas divulgam
a sociedade informacdes referente as suas operagdes, informacdes relevantes relacionadas a gestdo
ambiental e social, a responsabilidade da empresa perante as suas atividades, além de evidenciar
informacdes Uteis no processo de tomada de deciséo.

Bushman & Smith (2001) ressaltam que a divulgacdo de informacdes relevantes reduz a
assimetria informacional no mercado financeiro, com isso, reduzir o risco de os investidores tomarem
decisOes erradas. Além de reduzir a assimetria informacional, a informagdo com transparéncia é um
fator fundamental na construgdo de confianga entre empresa e investidor (BERTOLINET al., 2008).

Com o objetivo de normatizar a divulgacdo de informacdes socioambientais o Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) publicou a Norma Brasileira de Contabilidade (NBC) T — 15 em
2004. A norma estabelece procedimentos e regras de divulgacéo de informacdes para a sociedade.

Oestudode Sampaioetal. (2012) baseou-se nestanormae criou um modelo paraoperacionalizar
0 nivel de evidenciacdo de informacdes socioambientais composto por quatro indicadores. Os
indicadores utilizados no estudo sdo compostos por: Indicadores Sociais Internos (ISI), Indicadores
Sociais Externos (ISE), Indicadores Ambientais (1A), e Global Reportinglnitiative(GRI) metodologia
utilizada pelas empresas para divulgacdo de informagdes de sustentabilidade.

2.2 Responsabilidade social e ambiental

De acordo com Wilmshurst & Frost (2000), as empresas devem conduzir suas atividades
respeitando alguns limites tidos como aceitaveis pela comunidade em que estdo inseridas. Quando
as atividades desenvolvidas pelas empresas causarem riscos ao meio ambiente, os gestores devem
procurar restabelecer sua reputacdo e divulgar informac@es de carater socioambiental para que a
sociedade entenda que suas atividades sdo aceitaveis.

Com advento das atividades que exploram recursos naturais, a sociedade estd exigindo e
pressionando as empresas a adotarem préaticas econdmicas responsaveis. De acordo com o Instituto
Ethos*a responsabilidade social empresarial ¢ a forma de gestio que se define pela relagdo ética
e transparente da empresa com todos os 6rgdos publicos com os quais ela se relaciona neste caso
incluindo governo e os 6rgdos reguladores, preservando recursos ambientais e culturais para as
geracOes futuras, respeitando a diversidade e promovendo a reducéo da desigualdade social.

Para Myszczuk & Glitz (2009), a era da responsabilidade social faz com que as empresas
comecem a pensar nos reflexos de sua atuacdo na sociedade e no meio ambiente. Desta forma, a
prépria sociedade demonstra interesse em empresas que adotem para suas atividades valores éticos e
responsaveis, nao visando exclusivamente a obtencdo de lucros sem demonstrar preocupacdes com
0S riscos socioambientais.

O principal objetivo da contabilidade ambiental é fornecer informacGes Uteis e tempestivas
a0s seus usuarios acerca de eventos ambientais que impactam a situacéo da respectiva entidade.

4INSTITUTO ETHOS. Disponivel em: www.ethos.org.br. Acesso em: 13 jun. 2017
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Gray & Bebbington (2001) relatam que a divulgacdo de informacgdes ambientais se tornou
um tema de grande importancia social ao longo da década de 1990. Esse processo se tornou a maior
interacdo entre as empresas e 0 meio ambiente. De acordo com o autor, algumas das raz0es para
as empresas divulgarem informacfes de carater ambiental sdo referentes ao impacto positivo da
divulgacdo no preco das acOes, beneficios politicos, vantagens competitivas, além de desenvolver
uma imagem corporativa.

A contabilidade ambiental vem ganhando espa¢o na sociedade, tornando as demonstracdes
contabeis mais um instrumento de gestdo ambiental, podendo abranger diferentes usuarios destas
informagdes, como governo, 6rgaos reguladores, gestores, além dos investidores (MYSZCZUK;
GLITZ, 2009).

Segundo Cho & Patten (2007) as empresas utilizam a divulgacdo ambiental como uma
ferramenta para reduzir a exposicao destas no ambiente sociopolitico. Os autores afirmam que a
exposi¢do das informacfes ambientais é afetada por varios fatores de natureza politica, econémica,
social e cultural.

Verrecchia (2001) defende que ndo existe uma teoria de divulgacdo Unica e que abrange
todos os assuntos que devem ser evidenciados. De acordo com o autor, a divulgacao das informagdes
contabeis pode ser explicada por diversas perspectivas. Verrecchia (2001) propde trés categorias que
buscam explicar a evidenciacdo contabil: pesquisa sobre evidenciacdo baseada em associacdo, que
investiga a relacéo entre evidenciacdo e as mudangas no comportamento dos investidores; pesquisa
sobre divulgacdo fundamentada em julgamento, compreendendo pesquisas que identificam os
motivos da divulgacdo; pesquisa sobre evidenciagdao baseada em eficiéncia, discute quais os tipos de
evidenciag¢do mais eficientes.

O estudo realizado por Clarkson et al. (2008), teve como resultado uma relagéo positiva entre
o0 desempenho ambiental e o volume de informacdes ambientais discricionarias. O estudo foi realizado
com 191 empresas dos cinco setores mais poluentes dos EUA. A ado¢do dos sistemas de gestdo
ambiental implica a necessidade de mensurar, registrar e evidenciar os investimentos, obrigacGes e
resultados alcangados pela empresa. Com isso, abre-se espago para a transparéncia das informacdes
contabeis divulgados aos seus usuarios, estreitando a relacdo entre o sistema de gestdo ambiental e a
contabilidade ambiental (ELIAS; OLIVEIRA; QUINTARIOS, 2009). Com 0 aumento na transparéncia
da informac&o, nota-se a criagdo de oportunidades para questionamentos por parte da sociedade.

Ahmad, Hassan & Mohammad (2003) analisaram os beneficios que motivam as empresas
da Malésia a evidenciar informacdes ambientais. Os resultados indicam que empresas auditadas por
firmas de auditoria pertencentes ao grupo de Big Four tendem aapresentar maior nivel de evidenciacao.
Os autores concluiram que a rentabilidade influencia negativamente a evidenciagao da informagao.

Segundo Alciatore & Dee (2006), o nivel de evidenciacdo ambiental estd relacionado com
0 tamanho das empresas, seguindo uma elevacdo ao longo dos anos, isso pode ser explicado pelo
aumento na regulamentacéo para a divulgacao das informacGes ambientais.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
O enquadramento da pesquisa é caracterizado por uma abordagem quantitativa, envolvendo

um levantamento documental por meio dos demonstrativos contébeis e relatdrios de sustentabilidade
das empresas dos segmentos analisados.
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A amostra da pesquisa é composta pelas empresas do segmento de mineracao e siderurgia
listadas na Bolsa de valores de Sao Paulo (BM&FBOVESPA). Assim, a amostra do estudo totalizou
10 empresas, analisadas para os periodos entre 2012 e 2016. Na tabela 1, constam as empresas da
amostra, e também do respectivo setor de atuacéo.

Tabela 1 - Empresas que compde a amostra por setor

Empresa Setor
BRADESPAR S.A. Mineracdo
LITEL PARTICIPACOES S.A. Minerac¢do
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. Mineracdo
VALE S.A. Mineracdo
CCX CARVAO DA COLOMBIA S.A. Mineracdo
CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Siderurgia
CIA SIDERURGICA NACIONAL Siderurgia
GERDAU S.A. Siderurgia
METALURGICA GERDAU S.A. Siderurgia
USINAS SID DE MINAS GERAIS S.A.-USIMINAS Siderurgia

Fonte: Dados da pesquisa

O periodo temporal analisado abarca anos de 2012 até 2016. A coleta de dados foi realizada nos
relatérios contébeis, relatérios de sustentabilidade divulgados no sitio de cada empresa, e no sitio da
BM&FBOVESPA. Durante o periodo de realizacdo da pesquisa, foram analisadas 50 Demonstraces
Financeiras e 50 Relatérios de Sustentabilidade, com objetivo de verificar o nivel de evidenciagao
socioambiental.

Para analisar o nivel de evidenciagdo socioambiental nas empresas estudadas, adotou-se como
métrica de analise o grupo de indicadores socioambientais estabelecido por Sampaio et al. (2012). Os
autores investigaram a fixacao de indicadores, com relagdo ao ambiente social interno e externo e as
relacdes da empresa com 0 meio ambiente no segmento de mineragdo. Em relacdo aos indicadores do
Instituto Ethos e Ibase, os indicadores selecionados foram aqueles que compdem os relatérios anuais e
de sustentabilidade, direcionados aos aspectos sociais internos, externos e ambientais. Considerando
a relevancia do GRI no cenario internacional e também o nimero de empresas que adotaram esta
metodologia para elaboracdo de Relatdrios de Sustentabilidade, considerou-se vidvel incluir como
variante, o estabelecimento de um indicador que investigue o atendimento as diretrizes do Global
Reportinglnitiative.

Os indicadores utilizados para mensurar o nivel de evidenciacdo socioambiental nas empresas
da amostra foram: Indicadores Sociais Internos (IS1), Indicadores Sociais Externos (ISE), Indicadores
Ambientais (IA) e uma anéalise de atendimento as diretrizes do GRI. Para cumprir esta etapa, foram
construidas questdes para cada grupo de indicador (ver quadro 1).As respostas destas questdes foram
convertidas em varidveis Dummy.
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Quadrol - Questdes elaboradas para cada grupo de indicadores

Analise de Indicadores Sociais Internos(ISI)

Anailise de Indicadores Sociais
Externos(ISE)

Evidencia a remuneracdo média dos funciondrios?
Evidencia os gastos com encargos sociais? Evidencia os
gastos com alimentacgao e transporte?

Evidencia os gastos com previdéncia privada e satide?
Evidencia os gastos ¢ om segurancae medicina do
trabalho?

Evidencia os gastos com educacao e cultura?

Evidencia os gastos com desenvolvimento profissional?
Evidencia os gastos com creches ou auxilio creche?
Evidencia informacao das participacdes nos lucros?
Evidencia a movimentacdo de funcionarios (admissao,
demissao de funcionarios e estagiarios)?

Evidencia quantidade de funcionarios por género, faixa
etaria, nivel de escolaridade?
Evidencia informacdes com
trabalhistas?

relacdo aca usas

Evidencia gastos com educacao?
Evidencia gastos com cultura?
Evidencia gastos com saneamento?
Evidencia gastos com satde?
Evidencia gastos com esporte e lazer?

Analise de Indicadores Ambientais (IA)

AnalisedeAtendimentoasDiretrizes
doGRI(GRI)

Evidencia os investimentos e gastos com manuten¢ao nos
processos operacionais paraa melhoria do meio
ambiente?

Evidencia os investimentos € gasto com a preservacao
e/ou recuperacao de ambientes degradados?

Evidencia os investimentos € gastos coma educacdo
ambiental para empregados, terceirizados, autdbnomos e
administradores da entidade?
Evidencia os investimentos e
ambiental para a comunidade?
Evidencia os investimentos € gastos com outros projetos
ambientais?

Evidencia a quantidade de processosa mbientais,
administrativos e judiciais movidos contra a entidade?
Evidencia impactos ambientais negativos/  riscos
ambientais?

Evidencia o valor das multas e das indenizacdes relativas
a matéria ambiental, determinadas a dministrativa e/ ou
judicialmente?

Evidencia informagdes sobre passivos € contingéncias
ambientais?

gastos ¢ om e ducacdo

Evidencia a estratégia e analise?
Define os parametros do relatorio?
Evidencia sobre governanca,
compromissos € engajamento?
Evidencia as formas de gestao?
Evidencia o resultado econémico?
Evidencia informacdes sobre a gestao
de  materiais, energia, 4 gua,
biodiversidade, emissOes de residuos,
produtos €  servicos,t ransportes,
outros?

Evidencia informagdes sobre praticas
trabalhista se trabalho decente?

Evidenciai nformagdes sobre os
direitos humanos?

Evidencia informagdes sobre a
sociedade?

Evidencia informagdes sobre a

responsabilidade pelo produto?

Fonte: Sampaio et al.(2012)

Com o objetivo de mensurar o nivel de evidenciacdo de informacBes socioambientais,
foi calculado um indice, com base na férmula apresentada a seguir. Na analise da evidenciacdo
foi adotado o seguinte procedimento: para cada questdo dos indicadores, atribuiu-se codigo
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“0” (zero) para os casos em que as empresas ndo divulgam informacdes relacionadas ao item
analisado. Atribui-se cédigo “1” (um) para 0s casos em que as empresas divulgam informacdes
relacionadas ao item analisado.

indice de evidenciagdo: Y Quantidade de itens evidenciados
Quantidade total de itens

Portanto, foram somadas as respostas que serviram como pardmetro para verificacdo do
nivel da informacdo evidenciada em cada quadrante. Dessa forma, quanto maior a quantidade de
evidenciagdes individuais em cada quadrante, maior € o valor atribuido para o nivel de evidenciag&o.

Para anélise dos dados foi utilizado o método de regresséo linear multipla, estimado pelo
método dos minimos quadrados ordinarios, com uso do software Gretl. Assim, por meio da aplicacdo
da analise de regressao linear multipla buscou-se verificar o nivel de evidenciagdo das informacgdes
socioambientais, conforme o modelo apresentado na equagao abaixo.

EVID= a+p1 LnREC + 2 AUDIT + 3 LUC + g4 LIQC + B5 AN + 6 GOVC +&.

Foram utilizadas neste modelo de regressdo as seguintes variaveis explicativas: Tamanho
(LnREC), Auditoria (AUDIT), Lucro (LUC), Liquidez Corrente (LIQC), Ano(AN) e Governanca
Corporativa (GOVC).

Tamanho (LNnREC): Entre as medidas mais comumente utilizadas para tamanho da empresa
é a receita de vendas. Segundo Watts & Zimmerman (1986), acredita-se que grandes empresas
evidenciam mais informacdes se comparadas com empresas menores, buscam evidenciar mais
informacdes pelo fato de possuirem maior interesse por parte dos usuarios externos. Como proxy para
o tamanho da empresa, empregou-se o logaritmo natural da receita bruta de cada empresa analisada.

Auditoria (AUDIT): De acordo com Ahmad, Hassan & Mohammad (2003), empresas
de auditoria que possuem destaque no mercado em que atuam, tendem a ndo prestar o servico de
auditoria para empresas que possuem baixo nivel de evidenciacdo. Para esse estudo, as empresas
classificadas como Big Four(BigN) sdo: Ernst & Young Terco, Deloitte Touche Tohmatsu, KPMG e
Pricewaterhouse Coopers. Para mensurar esta variavel fez-se uso de uma variavel dummy com valor
igual a “1” (um) caso a empresa tenha sido auditada por uma firma de auditoria BigN e “0” (zero)
caso contrario.

Lucro (LUC): Segundo Cowen, Ferreri & Parker (1987), uma forma de relacionar o lucro
com o nivel de evidencia¢do é considerar que uma gestdo com competéncia para gerar lucros deve
estar em sintonia com as pressdes vindas por parte dos usuarios externos da informacéo, com isso as
empresas divulgam mais informagdes socioambientais. Para operacionalizar essa varidvel, utilizou-se
a variavel dummy com valor igual a “1” (um) para empresas que apresentaram lucro no encerramento
do exercicio e “0” (zero) caso a empresa apresentasse prejuizo no encerramento do exercicio.

indice de Liquidez Corrente (LIQC): Para Watson, Shrives & Marston (2002), empresas com
uma posi¢ao financeira segura desejam evidenciar isso aos investidores, sendo que maiores indices de
liquidez correntes proporcionam um maior nivel de evidenciagao. Para esta variavel, foram calculados
os indices de liquidez corrente de cada empresa para 0s analisados.

Ano (An): Como o nivel de evidenciagdo das empresas tem impacto no mercado financeiro,

14 « AOS, Brazil, v.7, n.1, jan./jun. 2018, p. 7-22 www.unama.br



ESTUDO COM MINERADORAS E SIDERURGICAS BRASILEIRAS:
ANALISE DO NIVEL DE EVIDENCIACAO DE INFORMACOES SOCIOAMBIENTAIS

ao longo dos anos as empresas passaram a preocupar-se mais com a evidenciagdo da informagéo.
Para Alciatore & Dee (2006), o nivel de divulgacdo das informacdes tende a elevar-se ao longo dos
anos, acredita-se que ao longo do periodo temporal analisado, as empresas aumentam o nivel de
evidenciacdo de informacdes socioambientais.

Governanca Corporativa (GOVC): Segundo Bushman & Smith (2001), as divulgacdes
das informagdes das empresas influenciam positivamente a governanga corporativa, reduzindo os
problemas de agéncia entre acionistas e administradores. Dessa forma, espera-se uma relagéo positiva
entre as praticas de governanga corporativa adotadas nas empresas com o nivel de evidenciacdo das
informagdes socioambientais. Em relacdo a governanga corporativa, fez-se uso da variavel dummyon
de atribui-se valor “1” (um) se a empresa analisada esta listada em algum nivel de governanga
corporativa da BM&FBOVESPA e com valor “0” (zero) caso contrario.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Com base nas demonstracdes financeiras e nos relatérios de sustentabilidade divulgados pelas
empresas ao longo do periodo temporal analisado, foi possivel identificar por meio das questdes dos
indicadores analisados, conforme exposto na metodologia do estudo, o nivel de evidenciacdo de
informacdes socioambientais das empresas selecionadas na amostra.

Na tabela 2, é possivel visualizar o nivel de evidenciacao de informacGes socioambientais das
empresas analisadas durante o periodo de 2012 a 2016.

Tabela 2- Nivel de evidenciagdo de informagfes socioambientais

Mineradoras Siderurgicas
Bradesp Ferbas Met. | Usimin
Ano ar Litel | MMX | Vale | CCX a CSN | Gerdau | Gerdau as

2012 0,30 0,30 | 0,38 | 0,68 | 0,24 | 0,63 | 0,31 | 0,47 0,45 0,58
2013 0,30 0,37 | 039 | 0,83 | 0,36 | 0,63 | 0,33 | 0,52 0,51 0,61
2014 0,33 042 | 039 | 0,86 | 0,38 | 0,75 [ 0,38 | 0,58 0,56 0,61
2015 0,42 0,50 | 0,58 | 0,88 | 0,41 | 0,75 [0,52 | 0,69 0,69 0,66
2016 0,58 0,69 | 0,72 | 0,90 | 0,44 | 0,76 | 0,66 | 0,80 0,79 0,72

Fonte: Dados da pesquisa (2017).

Nota-se que entre as empresas analisadas, a Vale S.A. é a empresa que apresentou melhores
resultados referente ao nivel de evidenciacdo entre os anos analisados na pesquisa. Ela apresentou
uma média de evidenciacdo de 83%, pois evidenciou de maneira mais completa informacfes de
carater qualitativo e quantitativo dos indicadores analisados.

Na tabela 3, € possivel verificar as estatisticas descritivas do estudo, com base no nivel de
evidenciacdo ao longo dos anos, por setor analisado.
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Tabela 3 - Média do nivel evidenciacdo de informacgdes socioambientais por setor analisado

Mineradoras Média da empresa | Siderurgicas Meédia da empresa
Bradespar 0,39 Ferbasa 0,70
Litel 0,46 CSN 0,44
MMX 0,49 Gerdau 0,01
Vale 0,83 Met. Gerdau 0,60
CCX 0,37 Usiminas 0,64
Média do Setor 0,51 Média do setor 0,60

Fonte: Dados da pesquisa (2017).

Entre os setores analisados, verifica-se que o setor de siderurgia apresentou melhor
indice de evidenciacdo, com aproximadamente 60% dos itens evidenciados do total de quesitos
analisados nos quatro indicadores estudados. Ja o setor de mineracdo apresentou o nivel de
evidenciacao de 51% durante os cinco anos analisados. Dentre as empresas do setor de mineragao
a Vale que apresentou melhor indice, 83% dos itens atendidos, ou seja, evidenciou 83% dos
quesitos estudados nos quatro indicadores. Ja no setor de siderurgia, a empresa gque apresentou
maior indice de evidenciacdo de informagdes socioambientais foi a Cia Ferro Ligas da Bahia —
Ferbasa, com 70% dos quesitos atendidos.

A figura 1 mostra a evolugdo do nivel de evidenciagdo de informagdes socioambientais das
empresas de mineracéo ao longo dos anos de 2012 a 2016.

Figura 1- Nivel de evidenciacdo ao longo dos anos das empresas de mineracao

1
09
08
0.7 Bradespar
06 Litd
05
3 u MLIX
04
B Vale
03
BCOX
02 1
01 +—
ﬂ -
2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: Dados da pesquisa (2017).

Jana figura 2, é exposto o nivel de evidenciacdo de informagdes socioambientais das empresas
siderdrgicas ao longo do periodo temporal analisado.
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Figura 2- Nivel de evidenciacdo ao longo dos anos das empresas siderdrgicas

049
08 .
o7 — —
T B Ferbasa
0.5 — e — —3 —B | C3M
oq -2 § B = = Gerdau
| = Met. Gerdau
03 1— S
u Jsiminas
02 1
0,1 +—
0 T T T T
20§12 2013 2014 2015 2016

Fonte: Dados da pesquisa (2017).

Ao longo dos anos analisados, ha um crescimento no nivel de evidenciacdo de informac6es
socioambientais divulgados pelas empresas. Esse crescimento pode ser observado nas empresas que
possuem como atividade de mineracdo assim como as empresas siderurgicas. 1sso pode ser explicado
pelo aumento ao longo dos anos da pressao por parte da sociedade por maiores e melhores informagdes
nas demonstragdes financeiras assim como nos relatorios de sustentabilidade.

Na tabela 4 ¢ demonstrado o resultado do modelo de regresséo linear multipla estimado pelo
método dos minimos quadrados ordinarios. Inicialmente vale ressaltar que os sinais dos coeficientes
das variaveis explicativas estdo de acordo com arcabouco teérico que fundamenta a pesquisa, com
excecao da varidvel auditoria. Pode-se afirmar que as estatisticas R? e o R? ajustado mostram bom
ajustamento ao modelo estatistico. Além disso, conclui-se que o modelo de regressao ¢ significante,
considerando 95% de nivel de confianga.

Tabela 4 - Resultados da regressao linear maltipla estimado pelo método dos minimos quadrados
ordinarios

Variavel Coeficiente Erro Padréo Estatistica T Valor-P
Ano 0,0680 0,0104 6,5131 0,0000
Liquidez

corrente 0,0278 0,0105 2,6581 0,0110
Auditoria -0,2106 0,1122 -1,8780 0,0672
Lucro 0,0104 0,0307 0,3370 0,7377
LN tamanho 0,0240 0,0043 5,6323 0,0000
Governanca

Corporativa 0,1206 0,0363 3,3217 0,0018
Intersecao -136,6358 21,0387 -6,4945 0,0000
Total de

observagoes 50 Erro Padréo 0,1014
R2 0,7173 Estatistica F 18,1805
R2 Ajustado 0,6778 F de Significa¢do 0,0000

Fonte: Dados da pesquisa, 2017.
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Entre as varidveis explicativas analisadas, duas foram refutadas. As varidveis relacionadas
a lucro e auditoria mostraram-se ndo significativas a um nivel de significancia de 5%, ou seja,
apresentou Valor-P acima de 5%, o que se permite afirmar que essas varidveis ndo influenciaram no
nivel de evidenciacdo socioambiental.

Quanto a variavel ano, confirmou-se significativa a um nivel de significancia de 5%, e seu
pardmetro indica uma relacdo de aumento de 7% no nivel de evidenciagdo socioambiental ao longo
dos anos analisados. Uma explicacdo para esse resultado é que ao longo dos anos as empresas
passaram a preocupar-se mais com a evidenciacao das informagdes socioambientais para atender as
pressdes da sociedade e do mercado financeiro. O resultado corrobora com a pesquisa de Alciatore &
Dee (2006) que indica que longo dos anos, acredita-se que as empresas passam a aumentar o nivel de
evidenciacdo das informacgdes socioambientais.

O fato de a empresa apresentar melhores indices de liquidez corrente apresenta uma relacao
positiva de 3%, o parametro estimado ¢ também significante ao nivel de 5%. Essa constatagcdo
corrobora com o estudo de Watson, Shrives & Marston (2002), que afirma que empresas que
possuem uma boa posicdo financeira, tendem a evidenciar isso de maneira mais completa aos
usuarios da informagéo.

O tamanho das empresas confirmou-se significativo a um nivel de significancia de 5%, e sua
relacdo indica um aumento de 2% no nivel de evidenciacdo. Uma das razGes para este resultado € que
empresas maiores tendem a possuir mais recursos para investir em responsabilidade socioambiental
além de serem mais visadas socialmente. O resultado encontrado corrobora com o estudo de Watts &
Zimmerman (1986), na medida em que empresas maiores tendem a evidenciar mais informagdes se
comparadas com empresas menores.

A variavel de maior impacto no modelo de regressao foi a varidvel governanca corporativa,
a caracteristica mostrou-se significante ao nivel de significancia de 5%, estimando uma diferenca
positiva em 12% para as empresas que adotaram praticas de governanca corporativa ao longo do
periodo analisado. Assim, empresas que estdo listadas em algum nivel de governanga corporativa na
BM&FBOVESPA evidenciam mais informag@es socioambientais do que empresas que ndo possuem
esta caracteristica.

Por fim, verifica-se que o modelo analisado ¢ valido e explica cerca de 68% do nivel de
evidenciacdo de informacdes socioambientais das empresas brasileiras de mineracao e de siderurgia.
As variaveis lucro e auditoria apresentaram resultados contrarios ao esperado. Vale ressaltar que as
variaveis ano, liquidez corrente, tamanho da empresa e governanga corporativa estdo positivamente
correlacionadas com o nivel de evidenciacdo, indicando que empresas que possuem como caracteristica
as variaveis citadas acima evidenciam mais informac@es de carater socioambiental.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Nesteartigo, buscou-seaveriguar um possivel aumento no nivel de informag6es socioambientais
nos relatorios contabeis das empresas brasileiras que exploram a atividade de mineracdo e siderurgia,
além de identificar caracteristicas que influenciam no nivel de evidenciacao das empresas analisadas.
Para isto, foram aplicados quatro indicadores, sendo trés deles extraidos da Norma Brasileira de
Contabilidade T — 15 e, em consonancia, com as recomendacdes dos institutos Ethos e IBASE. Além
desses, essa pesquisa elencou mais um indicador para verificar o atendimento as diretrizes do GRI.

18 ¢ AOS, Brazil, v.7, n.1, jan./jun. 2018, p. 7-22 www.unama.br



ESTUDO COM MINERADORAS E SIDERURGICAS BRASILEIRAS:
ANALISE DO NIVEL DE EVIDENCIACAO DE INFORMACOES SOCIOAMBIENTAIS

Desta forma, por meio de um modelo de regressao linear multipla, foi investigado o nivel evidenciacéo
socioambiental dos relatérios anuais e de sustentabilidade, no periodo que compreende os anos de
2012 a 2016, das empresas dos setores analisados.

Os resultados obtidos permitiram confirmar um aumento no nivel de evidenciagcdo das
informacdes socioambientais nas empresas estudadas. Tais resultados encontrados podem ter sido
influenciados por uma maior percep¢ao das empresas sobre a normatizagdo de aspectos sociais €
maiores investimentos em relacdo a sustentabilidade, a fim de respeitar o meio ambiente e mudar de
forma positiva a imagem das empresas junto aos clientes e investidores.

Os resultados também fornecem evidéncias para a discussdo de regulamentacdo sobre a
evidenciagdo de aspectos ambientais e sociais. Verificou-se que as empresas do segmento de mineragao
e siderurgicas, buscam por meio de programas de autocontrole ambiental, minimizar os impactos
causados ao meio ambiente. Ao longo do periodo analisado, nota-se uma maior preocupacao por parte
das empresas em relacdo aos reflexos socioambientais, procurando se adequar aos parametros das
demais organizagoes.

No que se refere as variaveis independentes analisadas, constatou-se que os itens ano,
liquidez corrente, tamanho e governanca corporativa estdo correlacionadas com o nivel de
evidenciagdo de informagdes socioambientais, indicando que influenciam na evidenciagao
das empresas analisadas. Em contrapartida, a varidvel auditoria e a variavel lucro ndo se
mostraram significantes no modelo. Uma possivel explicacdo quanto a variavel lucro, ¢ o fato
de que empresas que apresentam lucro no periodo passam a evidenciar um ndmero menor de
informagdes pelo fato de ndo haver a preocupagao em justificar um resultado negativo. Ja quanto
a variavel auditoria, uma das razdes pode ser o fato de firmas de auditoria Big Four possuir
uma preocupacao maior com as normatizacdes nos padrdes IFRS do que com a evidenciagédo de
informagdes socioambientais das empresas.

Outro aspecto que merece destaque, é que a evidenciacdo das informac@es relacionadas aos
aspectos ambientais, que indicam impactos negativos ou atividades de risco ambiental desenvolvidas
pelas empresas estudadas, ndo sao divulgadas de maneira completa o evento na qual a empresa esta
envolvida. Sendo assim, ndo foi encontrado um aumento de destaque no nivel dessas informagdes nos
relatorios analisados.

A partir do estudo, observou-se a necessidade de trabalhar os itens evidenciados em
cada grupo de indicador com os dados relativos aos encontrados nos relatérios anuais e de
sustentabilidade das empresas brasileiras de mineragéo e siderurgia. Desta forma, maior suporte
gerencial pode ser dado aos agentes internos e externos das organizacgdes, que buscam informacdes
de apoio a tomada de deciséo.

Essas conclusfes se restringem a amostra e ao periodo analisado. Para pesquisas futuras,
sugere-se que sejam agregados outros indicadores, além de analisar outras variaveis e amostras
diferentes com objetivo de melhorar o poder explicativo do modelo, assim como verificar diferengas e
similaridades entre as variaveis explicativas do nivel de evidenciacdo de informacdes socioambientais.
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